
Höhe der 

Rekapitalisierungs-

maßnahme (Rekap)1

Wiederherstellung

Kreditfähigkeit

Wiederherstellung

Kapitalstruktur

Gearing Ratio

(net debt/ EBITDA)

< 3.0 – 3.5

 Refinanzierung über den Kapitalmarkt kann bei einem 

höheren Wert als 3.0 - 3.5 nicht gewährleistet werden

 Jeweilige Grenze ist zusätzlich von der Industrie und 

von der Investorenbasis abhängig

 Höhe der Stabilisierungsmaßnahme limitiert, um den 

Gearing Ratio auf unter 3.0 - 3.5 zu bringen (Stichtag 

ist das Ende der Prognoseperiode 31.12.2021)

15 Prozent 

Eigenkapital-Quote

 Alternative, wenn die Berechnung des Gearing

Ratio nicht möglich ist (z. B. negatives EBITDA)

 Wenn das Eigenkapital durch die Corona-Krise 

(teilweise) aufgebraucht wurde

 Zielwert von 15 Prozent Eigenkapital-Quote 

(Stichtag ist das Ende der Prognoseperiode 

31.12.2021)

Verschuldungsgrad

(debt-to-equity ratio)

zum 31.12.2019

 Höhe der Rekap limitiert auf den historischen 

Verschuldungsgrad zum 31.12.2019

 Vergleich der prognostizierten Kapitalstruktur zum 

31.12.2021 mit der vom 31.12.2019

 Der Verschuldungsgrad am 31.12.2021 nach Rekap

darf den vom 31.12.2019 nicht unterschreiten

Die jeweils

niedrigere Grenze aus 

Berechnungsschritt 1 

und 2 ist zu wählen!

Höhe der Rekapitalisierungsmaßnahmen durch den BayernFonds

1Entsprechend der Genehmigung der Europäischen Kommission müssen alle anderen gewährten oder geplanten COVID-19-Maßnahmen bei der Berechnung der Kapitalstruktur und des Höchstbetrags der Hilfe berücksichtigt werden.

Quellen: Genehmigung der Europäischen Kommission (Version vom 20.08.2020), Rz60-66; BFDuR (BayMBl. 2020 Nr. 491 vom 27. August 2020, ergänzt am 2. Dezember 2020), Rz. 15.3.
Stand: 21. Januar 2021
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Schritt 1: Bedarfsberechnung

Schritt 2: Maximalhöhe


