Hohe der RekapitalisierungsmaBnahmen durch den BayernFonds

Schritt 1: Bedarfsberechnung

Bayerisches Staatsministerium fur
Wirtschaft, Landesentwicklung und Energie

Gearing Ratio
D(net debt/ EBITDA)
<3.0-35

)

I Wiederherstellung
Kreditfahigkeit

Refinanzierung tuber den Kapitalmarkt kann bei einem
héheren Wert als 3.0 - 3.5 nicht gewahrleistet werden
Jeweilige Grenze ist zusatzlich von der Industrie und
von der Investorenbasis abhangig

Hoéhe der Stabilisierungsmaflinahme limitiert, um den
Gearing Ratio auf unter 3.0 - 3.5 zu bringen (Stichtag
ist das Ende der Prognoseperiode 31.12.2021)

Hohe der
Rekapitalisierungs-
maRnahme (Rekap)’

Schritt 2: Maximalhéhe

15 Prozent
Eigenkapital-Quote

Alternative, wenn die Berechnung des Gearing
Ratio nicht méglich ist (z. B. negatives EBITDA)
Wenn das Eigenkapital durch die Corona-Krise
(teilweise) aufgebraucht wurde

Zielwert von 15 Prozent Eigenkapital-Quote
(Stichtag ist das Ende der Prognoseperiode
31.12.2021)

I l I Wiederherstellung
| Kapitalstruktur

Verschuldungsgrad
(debt-to-equity ratio)
zum 31.12.2019

Hoéhe der Rekap limitiert auf den historischen
Verschuldungsgrad zum 31.12.2019

Vergleich der prognostizierten Kapitalstruktur zum
31.12.2021 mit der vom 31.12.2019

Der Verschuldungsgrad am 31.12.2021 nach Rekap
darf den vom 31.12.2019 nicht unterschreiten

Die jeweils
niedrigere Grenze aus
Berechnungsschritt 1

und 2 ist zu wahlen!



